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Cos’e la politica economica ?

= Obiettivi e strumenti per favorire il benessere sociale

mmee || quadrato magico :

e Crescita —aumento del PIL

e Piena occupazione

e Stabilita dei prezzi — inflazione bassa

e Equilibrio commerciale — avanzo della bilancia dei pagamenti




Jean Monnet aveva ragione ?

«L'Europa sara forgiata nelle crisi e sara la somma delle soluzioni
adottate per quelle crisi»

“Le persone si mettono in azione solo se strettamente necessario e
di solito capiscono di dover fare qualcosa solo in situazioni di
emergenza.”

Jean Monnet, Memorie, 1976



Tre crisi in meno di 20 anni

CRISI FINANZIARIA CRISI DELLA PANDEMIA CRISI ENERGETICA
2007-8 COVID 19



ATTO 1/ Crisi finanziaria 2008-
12

Cronaca di un disastro annunciato



Crisi dei ‘Sub-prime’ negli Stati Uniti —
2007
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Crisi finanziaria in Europa

* Crisi del debito sovrano in Europa - bilancia dei pagamenti in negativo.

CRISIS
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Il Meccanismo Europeo
di Stabilita (MES

* Un fondo ‘ salva Stati» creato nel 2012 per
sostenere gli Stati in gravi difficolta finanziarie
(Grecia, Spagna, Portogallo, Irlanda, Cipro)

* Max capacita di prestito : € 500 mld

* Finanziato dagli Stati membri in funzione della loro
importanza economica

e Riforma del MES — ulteriori garanzie per le banche e
clausola di ristrutturazione del debito
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Le reazioni sociali
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ATTO 2/ Crisi del COVID 19
(2020-22)

Una risposta tempestiva e lungimirante
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Fiscal rules during periods of crisis EUROPE’S RAPID MONETARY AND FISCAL COVID-19 RESPONSE

were put on hold in different ways, with the increasing use of
escape clauses.
(share of countries with fiscal rules; in percent)

I During the global financial crisis and the pandemic, fiscal rules

Maonetary response

Fiscal rasponse

+  European Central Bank’s Pandemic Emergency Purchase

National fiscal rules B Supranational fiscal rules  WINo change @ Total
- = o e . " Programme (PEPP)
60 * €750 billion was announced 18 March and increased to
COVID-19 pandemic i Global financial
(2020-21) H crisis (2008-10) £L3trilion in June 2020 "
50 * This comes on tap of the existing monetary palicy
40
1.350
30 & billion
20 600
750
I E B B B ™ S R R
0
Activste  Suspond  Modify  Revise{or Nochange Actvate Suspend  Modify PEPP
escape rules targets  have plans escape rules targets
0 . clauze to revise) clauze
fiscal rule
framework 18-Mar-20 4-Jun-20 Total
(2022) Source, CCD, LB, LG a1 C3M

does not add up to 100 percent because & country could

e than one of these options. IMF

Risposta dell’UE

Le regole sono cambiate.

L'UE non ha competenze in materia sanitaria e ha acquistato vaccini

L'UE si e indebitata per erogare fondi ai paesi piu colpiti tra cui |'ltalia

La BCE ha continuato ad acquistare titoli di Stato

+ Arapid COVIDLS response was put in place in 2 months’
time: ESM €240bn for medical costs, EIB €200bn
guarantees for companies (SMEs) and European
Commission €100bn for unemployment support

In July, an additional €750bn was approved of which
£390bn are grants and €360bn loans

This comes on top of all national fiscal response

€billion =2 —r
EC Loans
ECGrants 390
540
ECSure 100
L 200
U 210
15 May/ 1 21-Jul-20 Total
June 2020




_ _ PIANO NAZIONALE DI RIPRESA E RESILIENZA

#NEXTGENERATIONITAUA

RIVOLUZIONE VERDE E TRANSIZIONE ECOLOGICA
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g 11100% della popolazione connessa entro il 2026

E Connessioni veloci per 8,5 milioni di famiglie e imprese

E “Scuola connessa” per portare la fibra ottica in ulteriori 9.000 scuole

E Connettivita a 12.000 punti di erogazione del SSN

[¥ Approccio digitale per il rilancio di turismo e
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New Economic G
fit for the future

I I| Patto di Stabilita -
Riforma

Notizie Commenti&idee Norme e Tributi Finanza Economia Tecnologie Cultura

Aznende PMI  Professioni Lavoro L'altraeconomia Gl economisti

_’“9‘“ ~ Ok dall'Ue al nuovo Patto di
stabilita. Stretta sul debito e
piu sanzioni per evitare
"nuovi casi Grecia"

Debito/Pil
Riduzione (media annua)

Paesi
con debito/Pil
oltre il 90%

Paesi

con debito/Pil
trail 60%

eil 90%
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.....

~——

Riduzione
(piano quattro

2/ anni)

0,40%

Riduzione
(piano sette

&

Obiettivo




ATTO 3/ Crisi
energetica in tempi di
guerra fredda

Una svolta geopolitica




Andamento del prezzo del gas al PSV negli ultimi anni

2017 | ] 2018 | ] 2019 2020 | ] 2021 | ] 2022 | ] 2023 | | 2024

bbraio Marzo Aprile Maggio Giugno Luglio Agosto Settembre Ottobre Novembre C

Guerra in Ucraina,
prezzo del gas e
rifugiati




Risposte dell’Unione Europea

Sanzioni UE alla Russia Azione dell'UE a sostegno dell'Ucraina

Sanzioni Misure restrittive Sanzioni

oltre 85 miliardi di EUR
i) (£) &

sovvenzioni, prestiti e garanzie forniti dagli Stati
/ membri dell'UE (3,45 miliardi di EUR)

Sospesi il vertice Bloccatii fondi e lingresso  Colpiti: mercato dei
UE-Russia e altri vertici in UE a 164 persone capitali da/verso Russia,
bilaterali. Esclusa la e 44 entita coinvolte nella armi, cooperazione
Russia dal G8. crisi ucraina. tecnologica nel settore
petrolifero. sostegno finanziario, economico e umanitario attraverso
il bilancio UE (31 miliardi di EUR)
RestriZioni alle RestriZioni aua o sostegno ai rifugiati all'interno dell'UE (17 miliardi di
. . . EUR)
relazioni cooperazione |
economiche economica

P Y
Vietato a n Sospesi i
X &2

imprese UE il programmi di
commercio cooperazione
con la Crimea bilaterale e

e Sebastopoli. regionale.

15[

sostegno militare (27 miliardi di EUR)



Come cambiera
"Europa

e Riforma dei Trattati
* Budget UE ?

* Maggiore integrazione
Europea

* Autonomia strategica
e Un’ Europa della Difesa ?

e3

T.1e four Europe circles

ropean integration in four concentric circles

< EPC 2.0 e

Rule of law frontier \L

Associate Membership

European Union

€

(+ other coalitions
of the willing)

All current and future EU MS:
bound by same political
objectives and art.2 TEU

Association centred around single market,
not bound by “ever closer union”

R No EU integration: p
focus on geopolitical convergence, -~

~ structured by bilateral agreements with EU >
~ ~
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